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Il volume delle esposizioni non performing nel mercato italiano si è 
significativamente ridotto negli ultimi anni
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Gross Past Due (€ bn) Tra il 2017 e il 1H 2024:

• Le Sofferenze lorde si sono 
ridotte di ca. €146 bn

• Gli UtP lordi si sono ridotti di 
ca. €64 bn 

• I Past Due sono diminuiti 
gradualmente con un 
leggero aumento nel 2023 e 
H1 2024 

Main insights

Trend NPE lordi (€/mld) nel mercato italiano

Fonte: «The Italian NPE Market – December 2024. PwC» ed elaborazioni interne



Il trend di riduzione osservato per gli NPE si rileva anche per la 
componente di Sofferenze nette

Dal 2016 al 2023:

• Il volume di Sofferenze nette
è calato significativamente
(-€70.2bn)

• Anche in termini di incidenza
sul totale crediti, i valori si 
sono ridotti (c.a. -4,4%)

Main insights

Trend Sofferenze lorde e nette (€/mld) nel mercato italiano
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La maggior parte delle Sofferenze lorde nel mercato italiano è concentrata 
nel segmento «Corporate & SME»

• La distribuzione delle 
Sofferenze per controparte
è rimasta per lo più stabile
nel tempo

• Al 1H 2024 il segmento 
Corporate & SME 
rappresenta la controparte
principale (ca. 65%)

Main insights

Distribuzione delle Sofferenze lorde italiane per tipologia di controparte (%) nel mercato italiano
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Il ruolo degli investitori specializzati si è rivelato di fondamentale 
importanza per il processo di derisking bancario

• Lo stock di NPE negli attivi 
bancari  si è ridotto
significativamente tra il 
2015 e il 2023, passando da 
€341 mld a €56 mld

• Gli investitori specializzati
hanno assunto nel corso 
degli anni un ruolo sempre 
più preponderante

Main insights
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Il mercato delle transazioni NPE si è ridotto negli ultimi anni e ha registrato 
nel 2024 un ulteriore calo rispetto al 2023

Dal 2018 ad oggi:

• I volumi delle transazioni 
NPE sono in forte decrescita

• I volumi di transazioni di
sole sofferenze sono calati 
drasticamente (ca. -96%)

Main insights

Transazioni NPE nel mercato italiano (€/mld)
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L’attenzione degli istituti di credito e dei gestori si va gradualmente 
spostando dagli NPE verso altre asset class tra cui i crediti Stage 2 

Fonte: «Supervisory Banking Statistics for Significant Institutions- Q4 2024»
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Dopo una forte crescita in corrispondenza delle pandemia COVID-19 il 
mercato dei crediti garantiti si è stabilizzato negli ultimi anni
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Il mercato in continua evoluzione offre nuove opportunità e sfide anche 
rispetto al 2024
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